ALANDSBANKEN
FONDER

Alandsbanken Vindkraft Specialplaceringsfond

INVESTERINGSPROFIL

Fonden investerar sina tillgdngar i forsta hand i vindkraftsparker som ari
projektutvecklingsfas, under byggnation eller fardigstallda i Finland och
ovriga Norden. Fondens arliga forvantade langsiktiga avkastning ar 5-7 %.

FORVALTARKOMMENTAR

Fondandelens viarde minskade med -4,7-5,0 % under andra halvaret,
beroende pa andelsserie. Den negativa avkastningen berodde framst
pa orealiserade vardeforandringar till foljd av lagre utsikter for elpriset,
sarskilt pa kort sikt. En del investeringar for att minska utslappen fran
industri- och transportsektorn har skjutits upp fran den ursprungliga
tidsplanen eller stéllts in helt och hallet. Som en f6ljd av detta har ana-
lyshusens efterfrageprognoser for de kommande aren, i synnerhet for
de ndrmaste dren, sjunkit jamfort med ett halvar sedan.

Avkastningen paverkades ocksa negativt av att produktionen i fondens
operativa projekt var mindre dn budgeterat. Vindkraftsproduktionen
varierar arligen beroende pa vindhastigheten, och statistiskt sett

var vindhastigheten lagre &n genomsnittet 2024. Slutférandet av tva
projekt som delvis dgs av fonden inverkade positivt pd avkastningen
(Kalistanneva och Karahka) vilket innebar att det inte ldngre finns nagra
kostnads- eller planeringsrisker férknippade med byggandet. Projekten
slutférdes i tid och enligt budget. Fonden har fatt de 6kade kostnaderna
for balanshantering som paverkade sommarens vérdering under kon-
troll genom att forhandla fram ett avtal med en ny aktor.

Totalt fyra av fondens projekt kommer att vara i produktion efter
arsskiftet: Murtomaki, Juurakko, Karahka och Kalistanneva. | fondens
femte projekt, Niiniméaki, har lyftningen av turbinerna pabérijats och
vindparken forvantas vara i produktion sommaren 2025.

Som vindmnde i bérjan av rapporten var efterfrageprognosen for
elektricitet lagre @n i somras. Detta visar att utvecklingen av stora
projekt inom ny teknik inte alltid &r okomplicerad. Av dessa verkar
vatgastekniken folja en typisk "hype-kurva”, dar ny teknik méts av hoga
forvantningar. Efter den uppstar olika problem som l6ses efter hand. Da
lonsamheten stiger kan en bredare spridning ske snabbt, vilket redan
skett pa den finska elmarknaden under detta artionde for exempelvis
vindkraft, elpannor for fjarrvarme samt ellagring.

Eftersom efterfrdgan har vuxit langsammare &n marknadens forvant-
ningar har investeringarna i ny vindkraftskapacitet i praktiken avstan-
natiFinland i ar. Samtidigt har det gjorts betydande investeringar i
fjarrvarmesektorn och datacenter som 6kar efterfragan pa elektricitet
Kombinationen av en paus i vindkraftsinvesteringarna och cirka 2 000
MW ny pannkapacitet innebar att risken for kannibalisering av forsalj-
ningspriset for vindkraft minskar pa kort sikt.

Exempel pé investeringar i datacenter ar Microsofts tre projekt i Nyland
med en sammanlagd kapacitet pa upp till 600 MW, vilket motsvarar en
uppskattad arlig elférbrukning pad 5 TWh, samt Googles storskaliga pro-
jektiKajana och Muhos. Enligt stamnatsoperatéren Fingrid uppgar det
totala antalet anslutningsforfragningar for datacenterprojekt till cirka
20000 MW. Den Al-drivna globala efterfragan pa datorkapacitet véaxer
snabbt, och ddrmed kommer &ven efterfragan pa fornybar elektricitet
oundvikligen att vaxa.
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A: 142,24
B 142,24
C 144,65
D 144,65

HISTORISK AVKASTNING*

6 man (A) -4,95%
1ar(A) -4,82%
33ar(A) 19,78%
Sedan starten (A) 42,24%
6 man (C) -4,70%
1ar(C) -4,33%
3ar(C) 21,36%
Sedan starten (C) 44,65%

*) Alla investeringar i fonder innebaér risker. Historisk utveckling dr inte en garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Oberoende forvéntas efterfragan pa elektricitet i Finland vaxa betydligt
under de kommande aren, vilket visar att Finland fortfarande ar ett
attraktivt investeringsmal. Stamnatsoperatoren Fingrid konstaterar
att de investeringsbeslut som fattats och anslutningsavtal som redan
har tecknats motsvarar en 6kning pa cirka 25 procent jamfort med

den nuvarande efterfrégan pa elektricitet. Fondens portféljférvaltning
anser att argumenten for vindkraft som investeringsobjekt ar oférand-
rade. Tillvaxten i efterfragan pa elektricitet inom en rad olika sektorer
innebar att den totala efterfragetillvaxten star pa en stabil grund och &r
inte enbart beroende av satsningen pa vatgas.

Fonden forvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information finns pa
Alandsbankens samtliga kontor och p4 www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och sljs av Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de
av Alandsbanken Fondbolag Ab forvaltade placeringsfonderna.
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FONDFAKTA
Fondbolag

Hemort
Forvaringsinstitut

Tillsynsmyndighet
Revisor

Fondens registreringsland

Fondens startdatum
Fondformogenhet

varav andelsagarnas
kapital

varav belanat kapital
Minimiteckning A-andel
Minimiteckning B-andel
Minimiteckning C-andel
Minimiteckning D-andel

Antal andelsagare

Alandsbanken Fondbolag Ab, FO-

nr 1471362-6

Mariehamn

Skandinaviska Enskilda Banken

AB (publ) Helsingforsfilialen
Finansinspektionen i Finland
KPMG Ab

Finland

31.12.2020
317,38 MEUR

268,88 MEUR

48,5 MEUR
10000 EUR
10000 EUR
1 miljon EUR
1 miljon EUR
2134 st.

AVGIFTER
Forvaltningsavgift (A, B)
Forvaltningsavgift (C, D)
Teckningsprovision
Inlosenprovision

<lar

>lar<3ar

>3ar<5ar

>5ar<7ar

>7ar
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1,65 %
1,15%
2,00%

5,00 %
4,00 %
3,00 %
2,00 %
1,00 %

Inlésenprovisionen betalas tillbaka till fonden.
Inlésenprovisionen bestams enligt placeringstid.

Prestationsbaserat arvode

20 % av den arliga avkastningen

som oOverstiger 7 %

Fonden forvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information finns pa
Alandsbankens samtliga kontor och p4 www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och sljs av Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de
av Alandsbanken Fondbolag Ab forvaltade placeringsfonderna.
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Alla investeringar i fonder innebar risker. Historisk utveckling dr inte en
garanti for framtida avkastning. Det kapital som placerasifonden kan
bade 6ka och minskaivarde och det ar inte sékert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet.

Denna publikation dr en sammanstéllning och bearbetning av informa-
tion som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga.
Alandsbanken kan dock inte garantera riktigheten i denna information.
Alandsbanken &tar sig inte nagot ansvar for forluster eller skada som
uppkommit genom beslut grundat pa material i denna publikation.
Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsana-
lys.

Publiceringen av analyser eller varderingar av vardepappren som
namns i presentationen innebér inget forbud for Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vérdepappren som
omnamns.

Informationen tar inte hdnsyn till ndgon enskild persons ekonomiska
stéllning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av investeringar

i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgiv-
ning. Den som dnskar rédgivning ska kontakta Alandsbankens kundrad-
givare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens
tillstand. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i ndgot
annat land dar det enligt landets lagstiftning inte ar tillatet. Alandsban-
ken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

Fonden forvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information finns pa
Alandsbankens samtliga kontor och p4 www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och sljs av Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de
av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.



