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Riskaptiten i aktiemarknaden ddmpades tydligt mot slutat av februari av nya hot jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
om tullar och tilltagande osédkerhet kring de dominerande Al- haussade 2025 5,74 -1,09 4,59
teknikbolagen. Oro kring den geopolitiska utvecklingen skapar ocksa volatilitet.
Men sett till mdnaden 6verlag var det de europeiska bérserna som visade 2024 053 5,09 519 -3,00 876 -228 351 -097 -L,77 -3,25 -0,50 1,67 12,89
motstandskraft medan USA tappade mark. Marknadsrantorna sjonk ocksa distinkt 2023 527 0,19 -2,85 027 -2,62 -0,64 -3,42 -516 -692 -640 654 911 -7,79
under februari, framst i USA, vilket speglar att amerikanska konjunkturdata har
mattats betznkligt. 2022 -9,63 -8,04 1,56 -3,81 -1,37-11,32 9,78 -621 -8,30 867 3,76 -0,68 -24,92
En viktig forklaring till den relativt gynnsamma utvecklingen for europeiska aktier ar 2021 2,54 746 563 966 216 -1,19 618 499 -516 662 3,77 6,15 59,99
att konjunkturdata i Eurozonen under de senaste veckorna tenderat att 6verraska 2020 7,82 297 813 833 359 -565 1509 890 5931
positivt, for forsta gdngen pa 6ver ett ar. Inte minst de ledande indikatorerna for
tillverkningsindustrin visade i februari en tydlig forbattring jamfort med de senaste
manaderna. En ténkbar forklaring ar att den lageravveckling som pagatt inom
exempelvis fordonsindustrin i Europa nu ar avslutad. En annan ar att starkare Sektorfﬁrdelning
efterfrdgan fran hushallen borjar sla igenom aven i tillverkningsindustrin. Det &r énnu
tidigt pa 2025 men forhoppningarna har onekligen vackts om ett battre ar pa den har ‘ . Industri 31,1%
id Atlanten.
sidan avAtianten " ‘ Finans 13,1%
Bokslutsrapporterna har oavsett region varit ndgot starkare an véntat. | USA har Dagligvaror 12.6%
vinsten per aktie i S&P 500-bolagen i genomsnitt varit drygt 7 % hogre én .
analytikernas estimat. | Eurozonen &r den positiva Gverraskningen hittills cirka 2 %, . Teknologi 10,6%
och i Norden drygt 3 %. Aven framétblickande data, s& som orderingéng, och . Hilsovard 10.4%
bolagens guidning, har varit nagot starkare dn vantat, vilket ocksa ger viss anledning )
till optimism infor de narmaste kvartalen. Fonden utvecklades stabilt under februari. Fastigheter 9,0%
Avkastningen var god i fonden, bade relativt sitt jamforelseindex och i absoluta tal. . Sllankspsvaror 50%
Aktivitetsnivan var hog under manaden med flertalet bolagsméten, bade med ’
befintliga innehav savél som med bolag pé bevakningslistan. . Ravaror 3,1%
Likt foregdende manad, har portféljen koncentrerats till bolag dar vi kdnner hogst ‘ Kassa 2,0%
langsiktig konfidens. Arbetet har resulterat i farre antal innehav, men med st6rre Ovriga 3,2%
snittvikt i portfoljen. Sektormassigt har exponeringen 6kats mot fastigheter och
hélsovard, medan exponeringen mot servicesektorn minskat. Smabolagsmarknaden
i Norden kannetecknas for tillfallet av en stor varderingsspridning. Populéra sa
kallade ”compounders” handlar med tydlig premie, bdde jamfért med sina egna Kontribution 1m*
historiska snittvarderingar och jamfort med 6vriga borsbolag. Detta fenomen ar
sarskilt tydligt p den svenska marknaden. Mot denna bakgrund, finner vi i huvudsak Industri 1,41%
mojligheter pa andra halli Norden, dér storre varderingsstod och hogre dividender Finans 1,05%
finns. . o
Halsovard 0,25%
Geografiskt &r fonden 6verviktad Finland, Norge och Danmark. Den storsta R&varor 0.25%
undervikten ar Sverige och Island. Fonden har en tydlig 6vervikt mot attraktivt A 0
varderade kvalitetsfretag. Investeringsprocessen ar analysdriven med fokus pa Ovriga 0,03%
olika idiosynkratiska vardedrivare med ett tidsperspektiv pa 3-5 ar. Prioriterade Offentliga tjanster -0,05%
investeringsteman &r bland annat halsa och vélbefinnande. Energi -0,17%
Vi har under manaden gjort nyinvesteringar i Entra, Vaisala och Catena. Innehaven i Fastigheter -0,21%
Zaptec, Hexatronic och SLP avyttrades helt. .
Teknologi -0,24%
Sallankopsvaror -0,29%
Dagligvaror -0,35%

*Beraknat fran andelsserien i EUR
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Portféljavkastning och risk
1mén YTD 3man 6 man ar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Fond -1,09 4,59 6,34 0,56 12,75 15,81
Index 1,48 6,67 7,24 1,54 15,78 12,79
* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* 0,50% Allokeringseffekt 1m* -0,04%
0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20% -0,04% -0,02% 0,00% 0,02% 0,04%
Danmark Danmark 0,01%
Norge Finland 0,01%
Sverige -0,19% Sverige -0,02%
Finland -0,32% Norge -0,05%

Storsta bidragen till portfoljens avkastning 1m*

*I berdkningarna anvands inte fondens officiella jamforelseindex

Sydbank A/S
Mildef Group AB
Loomis AB

Beijer Alma AB
SSABB

Zaptec AS/Norway
Invisio AB

Coor Service Management Holding SE
Orion OYJ B

Alm. Brand A/S
Entra ASA

Fortnox AB

Atea ASA

Subsea 7 SA
Boozt AB

AAK AB

Mips AB

Catena AB

Salmar ASA
Vaisala OYJ

pol0
Qs

*Berdknat fran andelsserien i EUR
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Valutafordelning Portfslj Index Skillnad
@ sex 52,7% 57,8%  -5,1%
portfolio MSCI ESG RATINGS
ESG RATING DISTRIBUTION Nordiska Smabolag ’ ® NoK 19,4% 16,6% 2,7%
rortrotio Fronaees DKK 149% 143%  0,6%
7 @® R 13,0% 11,1% 1,8%
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. Vaisala OYJ 3,2%
. Salmar ASA 3,1%
Beijer Ref AB B 2,9%
Ovriga 60,6%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
@ sverige 52,7% 57,8% -5,1%
’ @ Norge 19,4% 16,6% 2,7%
Danmark 14,9% 14,3% 0,6%
@ rinland 13,0% 11,1% 1,8%
©® schweiz 0,0% 0,0% 0,0%
Farbarna 0,0% 0,0% 0,0%
‘ ® usr 0,0% 0,0% 0,0%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cykiiska 53,5% 57,0% -3,4%
. Finanssektorn 22,6% 24,3% -1,7%
Defensiv 23,9% 18,7% 5,2%



Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
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