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Aktiemarknaderna dver hela varlden utvecklades starkt under januari, jan okt nov dec YTD
drivet av stark konjunkturstatistik, rantesankningar fran flera 2025 542 542

centralbanker samt en positiv inledning pa rapportsasongen for fjarde
kvartalet. Den politiska osdkerheten bestar dock, och inte minst den 2024 0,00 -2,05 -2,33 -4,33
nytilltradde presidenten i USA gor sitt basta (?) for att spada pa den med

diverse mer eller mindre genomtankta utspel.

Sektorfordelning

En vésentlig skillnad mot 2024 var att de europeiska aktiemarknaderna tog

taten under inledningen av aret. Ett brett europeiskt aktieindex steg med " @ ndustri 32,3%
6,5 % i januari, vilket var klart battre &n exempelvis uppgangen i USA pa ca ® Finans 26,5%
2 %, matt i EUR. De nordiska aktiemarknaderna stegi linje med Europa, . .
" Halsovard 10,3%
med undantag for Danmark som fortsatte att tyngas av en svagare
utveckling for lakemedelsbolagen. Inledningen pa rapportsésongen har @ Dagligvaror 9,3%
Overvagande varit positiv. @ ssllankspsvaror 8,8%
) 0,
Marknadsrantorna var relativt stabila under manaden, med en viss Ravaror 7.0%
dragning uppat i Europa. Bade ECB och Riksbanken sankte réantorna i linje @ Kommunikation 3,1%
med marknadens férvantningar, medan Federal Reserve [dmnade @ Kassa 2,8%
styrrantan oféréndrad. Valutamarknaderna var volatila under ménaden.
Fondens varde steg med 5,2 % i januari, matt i EUR, vilket var nagot battre
an fondens jamforelseindex. Sedan fonden startades 1 november 2024 har
totalavkastningen varit2,2 % jamfért med den nordiska marknadens 1,5 Kontribution 1m
%. De storsta positiva bidragen under manaden relativt jamforelseindex .
o - . N . Industri 2,43%
kom fran innehaven inom verkstad och konsumentvaror som 6kade i ) .
vérde efter starkare konjunkturstatistik dn véntat. Detta motverkades Finans 1,89%
delvis av en svagare utveckling forinnehaven inom dagligvaror samt en Révaror 0,48%
lag exponering mot teknologisektorn, dar direktavkastningen typiskt sett Sallanképsvaror 0,32%
ar lagre an vad som &r 6nskvért i fonden. Kommunikation 0,28%
- 0,
Volvo, Sandvik och SKF var de tre enskilt storsta bidragsgivarna under Non-sector 0,00%
mé&naden. Volvos rapport visade pé en tydlig forbattring av efterfragan for Hélsovard -0,01%
tunga lastbilar, vilket badar gott infor aterstoden av aret. Bolaget hojde Dagligvaror -0,17%

ocksa utdelningen till 18:50 SEK/aktie och direktavkastningen uppgar
fortsatt till mer @n 6 % trots en god kursutveckling.

Affarsaktiviteten var relativt ldg under manaden och préaglades framst av
investeringar i befintliga innehav till foljd av infloden av kapital. Vi
minskade i slutet av manaden innehavet i Pandora nagot da aktien noterat
nya rekordnivaer och kurspotentialen darmed minskat.
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Portféljavkastning och risk

YTD 1man

3man 6 man lar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Fond 5,42 5,42 0,86
Index 5,19 5,19 0,77 0,77 0,77 0,15
* Avkastningar ldngre &n 12m ar annualiserade.
Urvalseffekt 1m* 0,30% Allokeringseffekt 1m* -0,41%
0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20% -0,60%  -0,40%  -0,20%  0,00%  0,20%  0,40%  0,60%
Industri Offentliga tjanster -
Kommunikation Energi -
Fastigheter Finans 0,09% .
Teknologi Halsovard 0,06% .
Energi Fastigheter .
Offentliga tjanster . Industri I
Halsovard 00 Révaror 0,00% |
Séllankopsvaror 0%8/% Kassa/Non-sector 0,00%
Ravaror —O,%)Y% Kommunikation
Finans -0,08% Séllankopsvaror E),OS%
Dagligvaror -0,29% Dagligvaror -0,19%
Kassa/Non-sector -0,31% Teknologi

*Inget officiellt benchmark

Storsta bidragen till portféljens avkastning 1m

Swedbank AB A _ 0,37%
Storebrand ASA _ 0,32%
Telenor ASA _ 0,29%

UPM-Kymmene OYJ _ 0,27%
AstraZeneca PLC SEK _ 0,24%
Hennes & Mauritz AB B -0,01%
Swedish krona -0,02%
Euro -0,04%
Novo Nordisk A/S B -0,24%
Essity ABB -0,29%
QP P of° orle selo o8P ofP°

Avk.
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Valutafordelning Portfslj Index Skillnad
@ sex 51,4% 49,7% 1,7%
ESG RATING DISTRIBUTION portfolio e eee paTes ‘
Norden Dividend @ EWR 253% 13,8%  11,5%
Portrolio si-01.2029 m DKK 14,0% 22,6%  -8,6%
== @ NOK 6,3% 10,0%  -3,7%
23% 24%
a% 4% 3%
AAA AA A BBB BB B ccC Not
[ L— I Rated
LEADER LAGGARD
Topp 10 investeringar Portfolj
. Novo Nordisk A/S B 7,5%
\ @ VolvoABB 6,1%
Nordea Bank ABP 6,1%
. Investor AB B 6,0%
‘ @ cssityABB 5,5%
Skanska AB B 5,0%
@ skraeB 4,9%
@ sampoovia 4,4%
" @ UPM-Kymmene OYJ 4,2%
.- Kesko OYJ B 4,1%
Ovriga 46,3%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
@ sverige 48,3% 49,7% -1,4%
" @ rinland 25,3% 13,8% 11,5%
Danmark 14,0% 22,6% -8,6%
@ norge 6,3% 10,0% -3,7%
' Storbritannien 3,1% 1,9% 1,2%
Schweiz 2,9% 1,6% 1,3%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cyclicals 49,4% 53,9% -4,4%

@ rinancials 27,3% 24,5% 2,7%
Defensives 23,3% 20,7% 2,6%



Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns pa Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstllning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken atar sig inte ndgot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud for Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgdr darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som 6nskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tilldtet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte ar tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax





