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Marknadssentimentet under borjan av aret tyngdes av osakerhet jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
betraffande Trumpadministrationens kommande atgérder samt 2025 0,34 0,34
marknadens mer dampfxde fgrvantnmgar pna takt€n och storleken pa 2024 022 014 080 023 007 053 118 032 085 000 110 021 447
centralbankernas framtida réntebana. De ldnga rantorna steg kraftigt
under méanadens tva forsta veckor. Men samtidigt ddimpade de 2023 1,85 -0,34 -0,67 066 009 -021 076 022 -036 050 171 2,09 643
minskade riskmarginalerna den negativa effekten pa foretagslanen i 2022 -1,10 -2,92 -0,67 -1,79 -1,37 -494 327 -146 -3,05 -049 261 -0,10-11,62
alla sektorer. Manadens preliminéira inflationstal vande 2021 0,10 -0,12 046 048 0,00 0,40 0,80 0,04 -0,30 -0,59 -0,14 0,23 1,36
moarknadssentlmentet ater |.en posnF'lvare riktning. Som vantat sankte 2020 008 0851063 342 082 145 137 102 018 036 185 059 -106
bade ECB och Riksbanken sina styrréantor med respektive 25 punkter.
Daremot lamnade FED réntenivan oférandrad efter rantesénkningen i
.c.lecember.. Centra}bankernz.a. bjod mteﬂ: den har g?ngen hell.er pa Sektorfordelning
overraskningar. Rantorna vande nedat under manadens sista vecka
efter centralbankernas moéten, vilket lyfte fondens avkastning for ‘l @ rinans 38,5%
januari till klart positiv. Inom foretagslanen var bank- och “ @ industri 18,6%
finanssektorerna fortsatt starka, medan fordonssektorn i synnerhet var -
. . . : Offentliga tjanster 13,8%
fortfarande pressad. Betraffande tullar och tariffer ar situationen ) ”
fortfarande relativt oklar. Det enda som &ar sikert ar att volatiliteten @ sallankspsvaror 10,5%
fortsatter. @ Dagligvaror 4,4%

] o ] ] o ) Ravaror 4,3%
UnderJanu?r.l gjordes |n§a teckrllngarellerlrzlosen i fonden, @ trergi 27%
handelsaktiviteten var sdledes lag. Under manaden deltog fonden
dock i emissionen av EIB:s Climate Awareness-lan, som har v @ Government 2,6%
kreditbetyget AAA. Vid slutet av manaden klassificerades éver 80 % av @ Kommunikation 2,5%
fondens investeringar som Green Bonds, investeringar i hallbar Kassa 2,1%
utveckling och investeringar med social paverkan. Fonden uppfyller
alla krav pa héllbar utveckling. Fonden har sedan borjan av 2023 Kreditklassificering
klassificerats som en morkgron fond enligt artikel 91 EU:s PY .
taxonomiférordning, dvs. fonden har uttryckligen hallbara ‘\ AAA 10,6%
investerings- och miljomal. Fondens genomsnittliga kreditbetyg har L 6,7%
fortsatt hallits mycket hog, pa Investment Grade-niva A-. Durationen A+ 8,8%
som mater fondens réanterisk var oférandrad och ar fortfarande lagre o - 799%
an den genomsnittliga durationen pa marknaden. Mangden likvida ® ’ .
medel 6kades till drygt 2 % for sakerhets skull. BBB* 15,0%

' BBB 11,5%
@ sss- 13,1%

@ ss- 8,5%

O R 8,8%

Andra 9,1%
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Portféljavkastning och risk

YTD 1man 3man 6 man 1ar 5ar Credit duration Modified duration Effective yield  Maturity
Fond 0,34 0,34 1,23 2,32 4,60 -0,24 3,5 3,3 3,4% 4,0
* Avkastningar ingre dn 12m &r annualiserade.
Topp 10 investeringar
Ar;::ldz\:‘ Forfallodatum
."" . VR-YHTYMA OY (VRGROU 2 3/8 05/30/29 Corp) 2,8% 30.05.2029
" . Y SAATIO SR (YFNDAT 1 5/8 10/04/26 Corp) 2,3% 04.10.2026
‘ TORNATOR OYJ (TORNAT 1 1/4 10/14/26 Corp) 2,3% 14.10.2026
- . LINDEX GROUP OYJ (STCBV 0.1 07/05/26 Corp) 2,2% 05.07.2026
. ALANDSBANKEN AB (AABHFH 3 7/8 03/16/26 Corp) 2,0% 16.03.2026
NEDER WATERSCHAPSBANK (NEDWBK 3 04/20/33 Corp) 2,0% 20.04.2033
. EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 3/4 07/28/28 Corp) 1,9% 28.07.2028
. EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 7/8 01/15/35 Corp) 1,9% 15.01.2035
. FINNFUND (FINNFU Float 10/24/25 Corp) 1,5% 24.10.2025
RTE RESEAU DE TRANSPORT (RTEFRA 3 1/2 10/02/36 Corp) 1,5% 02.10.2036
. Kassa 2,1%
Andra 77,4%
Landsfordelning
@ Finland 32,4%
. Nederlanderna 12,3%
‘ Frankrike 9,9%
' @ sverige 8,8%
‘ Danmark 6,8%
Spanien 6,1%
. Tyskland 5,5%
‘ . Luxemburg 3,9%
\_ ©® 6Hvriga 14,4%

Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns pa Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstllning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken atar sig inte ndgot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud for Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgdr darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som 6nskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tilldtet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte ar tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax



