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Manadsavkastningar

Marknadssentimentet under borjan av aret tyngdes av osakerhet
betraffande Trumpadministrationens kommande atgérder samt
marknadens mer dédmpade forvantningar pa takten och storleken pa
centralbankernas framtida rantebana. De ldnga réntorna steg kraftigt
under manadens tva forsta veckor. Men samtidigt dampade de
minskade riskmarginalerna den negativa effekten pa foretagslanen i
alla sektorer. Manadens preliminéara inflationstal vdande
marknadssentimentet ater i en positivare riktning. Som vantat sankte
bade ECB och Riksbanken sina styrrantor med respektive 25 punkter.
Daremot lamnade FED réntenivan oférandrad efter rantesénkningen i
december, centralbankschefen Powell hade dock relativt tydligt antytt
att det skulle handa. Centralbankerna bjod alltsa inte den har gangen
heller pa 6verraskningar. Inom foretagslanen var bank- och
finanssektorerna fortsatt starka, medan fordonssektorn i synnerhet var
fortfarande pressad. Betraffande tullar och tariffer r situationen
fortfarande relativt oklar. Det enda som ar sakert ar att volatiliteten
fortsatter. Marknadens spekulationer 6ver vilka lander och foretag som
kommer att paverkas kommer att dominera marknadsrorelserna

under de kommande veckorna.

Finanssektorn var fondens positivaste bidragsgivare under manaden
och dven fastighets- och industrisektorerna presterade bra.
Kommunikationstjansters bidrag var den negativaste. Fondens
totalavkastning efter kostnader uppgick i januari till0,59 %. | januari
deltog fonden i nyemissioner av Enel, La Poste, Matterhorn, OVH
Group och Kolibri. P4 andrahandsmarknaden har fonden salt
Tornators och Sixts [dn da de utvecklats starkt. Det gjordes inga
betydande nettoteckningar i fonden, sa kdpen finansierades i helhet
med medel fran forfall samt ovan namnda forsaljningar. Fondens
genomsnittliga kreditbetyg var BB vid slutet av januari och den
modifierade durationen i genomsnitt2,7.

jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD

2025 0,57 0,57
2024 0,72 040 1,01 034 0,79 -0,04 103 0,72 091 0,28 0,79 057 7,77
2023 234 0,13 -063 069 0,23 037 1,05 -0,21 0,10 0,33 1,86 227 881
2022 -0,88 -2,37 -0,08 -2,04 -1,07 -647 3,16 -0,60 -3,00 0,37 2,71 -0,11-10,23
2021 039 048 0,79 071 047 091 052 0,73 -0,03 -0,19 -0,05 0,63 548
2020 0,00 -1,36-1571 1,87 1,62 3,20 0,99 2,06 0,03 039 3,41 1,17 -3,81
Sektorfordelning

“\‘ @ rinans 27,4%
“ ‘ Séllankopsvaror 17,2%
Industri 14,8%
. Dagligvaror 9,8%
. Offentliga tjanster 9,3%
Kommunikation 8,0%
@ Rsvaror 4,3%
@ Diversified 3,8%
‘ Teknologi 1,9%
Energi 1,3%
. Government 0,5%
Halsovard 0,4%
Kassa 1,3%

Kreditklassificering
"~ @ sos- 1,6%
® &s8 6,7%
BBB- 14,3%

@ s+
. ® s 11,4%

23,4%

‘ BB- 11,3%

[ N 5,0%
~ ®: 4,7%
O \r 19,9%

Andra 1,7%



Manadsrapport

ALANDSBANKEN

Portféljavkastning och risk

YTD 1man 3man 6 man 1ar 5ar Credit duration Modified duration Effective yield  Maturity
Fond 0,57 0,57 1,94 3,90 7,61 1,44 3,1 2,7 5,2% 3,5
Index 0,73 0,73 0,39 3,40 10,35 4,28
* Avkastningar ingre dn 12m &r annualiserade.
Topp 10 investeringar
Ar;g:ldz;\:‘ Forfallodatum
.’,,I// . iShares High Yield Corp Bond UCITS ETF EUR (Dist) 2,6%
/// . INTESA SANPAOLO SPA (ISPIM 7 PERP Corp) 1,2% 20.11.2120/PERP
GRENKE FINANCE PLC (GLJGR 5 3/4 07/06/29 Corp) 1,2% 06.07.2029
. LINDEX GROUP OYJ (STCBV 0.1 07/05/26 Corp) 1,2% 05.07.2026
. KBC GROUP NV (KBCBB 6 1/4 PERP Corp) 1,1% 17.03.2120/PERP
CITYCON OYJ (CITCON 7 7/8 PERP Corp) 1,1% 10.09.2120/PERP
. ENEL SPA (ENELIM 4 1/2 PERP Corp) 1,1% 14.01.2120/PERP
. TELEFONAKTIEBOLAGET LM E (ERICB 1 1/8 02/08/27 Corp) 1,1% 08.02.2027
. FINNAIR OYJ (FOY 4 3/4 05/24/29 Corp) 1,0% 24.05.2029
NORDEA BANK ABP (NDAFH 3 1/2 PERP Corp) 0,9% 12.03.2120/PERP
. Kassa 1,3%
Andra 86,2%
Landsfordelning
. Finland 20,5%
. Frankrike 15,3%
Sverige 9,1%
N . Nederlanderna 9,0%
. ‘ Italien 8,1%
‘ Danmark 6,9%
. Tyskland 6,8%
. Luxemburg 3,4%
~_, ® okand 0,9%
Ovriga 20,1%
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns pa Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstllning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken atar sig inte ndgot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud for Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgdr darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som 6nskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tilldtet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte ar tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax



