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Alandsbanken har idag offentliggjort en samtyckesforfrdgan till obligationsinnehavarna
("Innehavarna”) av de sakerstallda obligationer som uppgar till ett varde av SEK 2 500 000 000 och
som léper wut 2022, ISIN: SE0010598474 (”Obligationer”). Alandsbanken anhaller om
obligationsinnehavarnas samtycke till att andra de allmanna villkoren for Obligationerna genom att
tilldgga en kopoption till de allmanna villkoren ("Kdpoption”). Savida &ndringen godkdnns av
Innehavarna, amnar Alandsbanken att anvénda sin kdpoption och samtidigt emittera sakerstillda
obligationer ("Nya Sakerstallda Obligationer”) for upp till ett varde av SEK 5 500 000 000, vilket
omfattar ratten att o6verféra Nya Sakerstadllda Obligationer till Borgo under den s.k. Borgo
Transaktionen som beskrivs nedan samt mojliggér att hypoteksbolaget Borgo blir emittent fér de Nya
Sakerstallda Obligationerna. Nettointakterna fran emissionen av de Nya Sakerstallda Obligationerna
ska anvandas till inlésen av Obligationerna samt till 6vrig normal foretagsverksamhet. Fér undvikande
av missforstdnd, Alandsbanken har inte ndgon skyldighet att anvanda sig av képoptionen, och adven
om andringen av de allmanna villkoren for Obligationerna godkanns, kan banken bestdmma om
kopoptionens anvandning efter eget gottfinnande.

Den 19 september 2019 tecknade Alandsbanken, ICA Banken, Ikano Bank och Soderberg & Partners
(de "Industriella Investerarna”) och Borgo ett avtal angdende etableringen av ett nytt hypoteksbolag
pad den svenska marknaden. Borgo ar ett nystartat digitalt hypotekbolag som har kopts av de
Industriella Investerarna och som har beviljats licens av den svenska Finansinspektionen. Som ett led i
samarbetet mellan Alandsbanken och Borgo @mnar bolagen att ingd ett avtal enligt vilket
Alandsbanken éverfoér sina svenska hypotekslan, de i SEK angivna séakerstallda obligationerna som
Alandsbanken emitterat samt ytterligare obligationer angivna i SEK fran bankens likviditetsportfélj till
Borgo ("Borgo Transaktionen”). Samtliga av Borgos ursprungliga Industriella Investerare ager for
narvarande 24,95 % av aktierna i Borgo.

Pa basis av hypotekslanestocken per 30 juni 2021 uppskattas de hypotekslan som ska dverféras under



Borgo-transaktionen omfatta cirka SEK 12 500 000 000 och besta av cirka 6 800 Ian férdelade pa cirka
4 300 hushall, med ett genomsnittligt Ianebelopp av SEK 2 900 000 per hushall. Pa basis av denna
uppskattning férvantas portféljen ha hog kvalitet och en genomsnittlig belaningsgrad pa 54 procent
dar 83 procent av Ianen har en beldningsgrad under 70 procent. En stor del av portféljen (90 procent)
uppskattas ha en rorlig ranta (0-3 manader) medan 10 procent uppskattas vara bundna till fasta
ranteperioder (6ver 1 ar). Uppskattningsvis ska portfélien domineras av exponeringar i
Stockholmsregionen med en andel av 60 procent av hela portféljen. Dessa uppskattningar baserar sig
pa Alandsbankens uppfattning om hypoteksldnens utveckling. De hypoteksl&n som ska 6verféras till
Borgo bestdr av 1&n tagna av Alandsbankens egna kunder samt I&n som har férmedlats av ICA Banken
och Séderberg & Partners, men som har beviljats fran Alandsbankens balansrakning. Overféringen av
Alandsbankens egna kunders hypotekslan ska géras till ett marknadspris godkant av parterna.

De sakerstallda obligationer angivna i SEK som ska dverféras till Borgo, som ska bli emittent i stallet
for Alandsbanken, skulle vara de Nya Sékerstallda Obligationerna samt en sakerstélld obligation om
SEK 2 000 000 000 som forfaller i maj 2025. De sdakerstallda obligationerna ska &éverféras till ett
marknadspris godkant av Alandsbanken och Borgo.

Den likviditetsportfolj som ska overféras forvantas vara cirka 25 procent av storleken pa de
hypotekslan som ska 6verforas.

Som betalning for de hypotekslan och sakerstallda obligationer som d&verfors till Borgo ska
Rlandsbanken erhdlla dels aktier i Borgo, dels kontanter. Det maximala antalet aktier som kan ingd i
Rlandsbankens ersattning motsvarar SEK 230 000 000.

De Industriella Investerarna har 1&ng erfarenhet av att férmedla hypotekslan, och Alandsbanken har
ldng erfarenhet av att bedriva fullskaliga operationer inom bostadskreditgivning. De Industriella
Investerarna kommer att formedla Borgos hypotekslan och erhalla provisionsersattning fran Borgo for
den tjansten. Varje enskild Industriell Investerare kommer att satta sitt eget pris, tilldampa relevanta
rabattsatser och hantera daglig kundsupport efter formedlingen av hypotekslanen.

Alandsbanken och dess dotterbolag Crosskey Banking Solutions Ab Ltd, som erbjuder IT-tjénster,
kommer att férse Borgo med heltdckande plattformlésningar. Dessa bestar av fyra huvudsakliga
tjanster: finansférvaltning, betalningar, krediter och redovisning. Parterna har inledningsvis tecknat
ett 10-arigt samarbetsavtal.

Enligt  Alandsbankens marknadsanalys forutsatter hég Iénsamhet pd den svenska
hypotekslanemarknaden tillrdcklig storlek. Skalférdelarna &r mest patagliga nar det galler
finansierings- och administrationskostnader. Kapitalkostnaderna ar aven indirekt relaterade till
storlek, eftersom interna riskklassificeringsmodeller fér berdknandet av kapitalkrav fér narvarande
tilldts endast for storre aktérer och da ger ett riskviktsgolv pd 25 procent i stallet fér 35 procent
riskvikt enligt schablonmetoden. Samarbetet mellan de Industriella Investerarna genom Borgo
mojliggor den nodvandiga storleken for effektiv hypotekslaneverksamhet samt hjalper parterna att
forse sina kunder med hypotekslan med mer gynnsamma allmanna villkor &n vad som har varit méjligt
tidigare. Att dga ett storskaligt hypoteksbolag erbjuder daven en affarsmdojlighet i sig.

Borgo-transaktionen forvantas verkstallas under forsta halvan av 2022, men fardigstallandet beror pa
flera omstandigheter.

Samtyckesforfragan och emissionen av de Nya Sakerstallda Obligationerna forvantas ha fullbordats till
och med den 10 september 2021.

For tillaggsinformation, var god och kontakta:

Peter Wiklof, Verkstallande direktor, Alandsbanken, tel +358 40 512 7505

Viktigt meddelande



Vad galler samtyckesforfragandeférfarandet maste detta offentliggérande lasas tillsammans med
Anhallan for Processen i Skrift. Om nagon obligationsinnehavare har nagon tvekan angdende
innehallet i detta bérsmeddelande, informationen i Anhallan for Processen i Skrift eller vilka atgarder
han eller hon boér vidta, bor sddan obligationsinnehavare sbéka sin egen finansiella och legala
radgivning, inklusive avseende eventuella skattekonsekvenser, omedelbart fran sin maklare,
forvaltare, advokat, revisor eller annan oberoende finansiell, skattemassig eller legal radgivare.

Varken detta offentliggérande eller Anhallan for Processen i Skrift utgor ett erbjudande att delta i
samtyckesforfragan i ndgon jurisdiktion i vilken, eller till ndgon person till eller fran vilken, det ar
olagligt att lamna en sadan inbjudan eller att det forekommer sadant deltagande enligt tillampliga
vardepapperslagar.

| ett flertal jurisdiktioner, sarskilt i Australien, Kanada, Sydafrika, Singapore, Japan och USA, kan
distribution av detta offentliggérande eller Anhallan for Processen i Skrift vara féremal for
begransningar som alaggs enligt lag (sasom registrering av relevanta erbjudandehandlingar, intrade,
kvalifikation och andra regleringar). Personer, i vars besittning detta offentliggérande eller Anhallan
for Processen i Skrift kommer, behéver skaffa sig information om, och iaktta, eventuella sadana
begransningar. | synnerhet har inga av vardepapperen som avses i detta offentliggérande, inklusive
Obligationerna, och inte heller samtyckesforfragan registrerats och kommer inte heller att registreras
enligt United States Securities Act frdn 1933, med a&ndringar (”Securities Act”) eller
vardepapperslagarna i nadgon delstat i USA och inga vardepapper far erbjudas eller saljas (och
samtyckesforfragan framstalls inte) i USA utom i enlighet med ett undantag fran registrering enligt
United States Securities Act.

Samtyckesforfragan lamnas endast utanfor USA. Varken detta offentliggérande eller Anhallan for
Processen i Skrift utgor ett erbjudande om att salja eller inbjudan att lamna erbjudande om att kdpa
nagra vardepapper och ska inte utgéra ett erbjudande, inbjudan eller férsaljning i USA eller nagon
annan jurisdiktion i vilken sadant erbjudande, inbjudan eller forsaljning skulle vara olagligt. Detta
offentliggorande eller Anhallan for Processen i Skrift far inte offentliggéras eller pa annat satt
vidarebefordras, distribueras eller skickas, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA eller
nagon annan jurisdiktion dar distributionen av detta material skulle utgéra en 6vertradelse av nagon
tillamplig lag eller regel eller skulle férutsatta nagon registrering eller licensiering inom sadan
jurisdiktion. Underlatenhet att f6lja den foregdende begransningen kan resultera i en dvertradelse av
Securities Act eller andra tillampliga vardepapperslagar.

Informationen hari kan innehalla framtidsinriktade uttalanden. Alla uttalanden utom uttalanden om
historiska fakta som inkluderats hari ar framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden
utgdér Alandsbankens nuvarande férvantningar och prognoser betraffande sin finansiella situation,
verksamhetsresultat, planer, mal, framtida prestationer och affarsverksamhet. Dessa uttalanden kan
inkludera, utan begransning, eventuella uttalanden som féregas av, foljs av eller innefattar ord som
"férvantar sig", "siktar mot", "avser", "kan komma att", "planerar", "skulle", "skulle kunna" och andra
ord och termer av liknande innebérd eller negationen darav. Sddana framtidsinriktade uttalanden
innefattar kanda och okanda risker, osidkerheter och andra viktiga faktorer utom Alandsbankens
kontroll som skulle kunna férorsaka att Alandsbankens verkliga resultat eller prestationer blir
vasentligt annorlunda an det férvantade resultatet eller prestationerna som uttrycks eller antyds i
sadana framtidsinriktade uttalanden. S3dana framtidsinriktade uttalanden baseras pa ett flertal
antaganden angdende Alandsbankens nuvarande och framtida affarsstrategier och miljén i vilken den
kommer verka i framtiden.



